UCHWALA NR CLXXVII/379/2011

SKLADU ORZEKAJACEGO REGIONALNEJ IZBY OBRACHUNKOWEJ W
SZCZECINIE

z dnia 18 lipca 2011 r.
w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu obligacji przez Miasto Szczecin.

Na podstawie art. 13 pkt 1 w zw. z art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 r.
o regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2001 r. Nr 55, poz. 577 i Nr 154, poz.
1800. z 2002 r. Nr 113, poz. 984, z 2003 r. Nr 149, poz. 1454, z 2004 r. Nr 273, poz.
2703, z 2005 r. Nr 14, poz. 114, Nr 64, poz. 565 i Nr 249, poz. 2104, z 2009 r. Nr 157,
poz. 1241), Skiad Orzekajgcy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Szczecinie w
skfadzie:

1. Anna Suprynowicz - Przewodniczgca
2. Mieczystaw Kus - Cztonek
3. Urszula Gtod-van de Sanden - Czionek
po rozpatrzeniu wniosku Prezydenta Miasta Szczecin o wydanie opinii 0 mozliwosci
wykupu w latach 2017 - 2031 obligacji emitowanych przez Miasto Szczecin w kwocie
140 000 000 zt (stownie: sto czterdziesci milionéw ztotych), postanawia

pozytywnie

zaopiniowa¢ mozliwos¢ wykupu obligacji w latach 2017 - 2031 na warunkach
okreslonych we wniosku.

UZASADNIENIE

Whniosek Prezydenta Miasta Szczecin z dnia 21 czerwca 2011 r. o wydanie opinii 0
mozliwosci wykupu w latach 2017 - 2031 obligacji w kwocie 140 000 000 z, zostat
przekazany Regionalnej Izbie Obrachunkowej w Szczecinie w dniu 27 czerwca 2011
r.

Analizujgc zdolnos$¢ Miasta do wywigzania sie ze zobowigzan wynikajgcych z wykupu
obligacji, Sktad Orzekajgcy ustalit, co nastepuje:

Podstawe emisji obligacji stanowi uchwata Nr 1X/143/11 Rady Miasta Szczecin z dnia
20 czerwca 2011 r. w sprawie emisji obligacji Miasta Szczecin, okreslenia zasad ich
zbywania, nabywania i wykupu oraz zmian w budzecie Miasta Szczecin na 2011 rok,
w ktorej okreslono, ze emisja obligacji bedzie przeznaczona na finansowanie
planowanego deficytu budzetu, sptate wczesniej zaciggnietych zobowigzan z tytutu
emisji papierow wartosciowych oraz zaciggnietych pozyczek i kredytow. Zgodnie z
uchwatg, Rada Miasta postanowita wyemitowaé 140 000 obligacji o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda, na tgczng kwote 140 000 000 zt. Obligacje zostang
wyemitowane w 2011 roku. Wykup obligacji ustalono na lata 2017-2031. Wydatki
zwigzane z wykupem obligacji i wyptatg oprocentowania zostang pokryte z dochodow
wiasnych Miasta Szczecin.



We wniosku okreslono réwniez warunki uruchomienia i wykupu obligaciji, ktére zostaty
uwzglednione przy wydaniu niniejszej opinii:

1) termin uruchomienia obligacji: 2011 rok,

2) harmonogram sptaty - wykupu obligacji: po 9 000 000 zt w latach 2017 - 2030 oraz
14 000 000 zt w 2031 r.,

3) harmonogram spfaty naleznych odsetek przypadajgce na lata sptaty (wykupu) w
wysokosci: po 8 400 000 zt w latach 2012 - 2017, 7 860 000 zt w 2018 r., 7 320 000 zt
w 2019 r., 6 780 000 zt w 2020 r., 6 240 000 zt w 2021 r., 5700 000 zt w 2022 r., 5 160
000 zt w 2023 r., 4 620 000 zt w 2024 r., 4 080 000 zt, w 2025 r., 3 540 000 zt w 2026
r., 3 000 000 zt w 2027 r., 2 460 000 zt w 2028 r. 1 920 000 zt w 2029 r., 1 380 000 z
w 2030 r. oraz 840 000 zt w 2031 r.

Przy wydawaniu opinii Sktad Orzekajgcy poddat rowniez ocenie poziom ksztattowania
sie wskaznikdw zadtuzenia wynikajgcy z zaciggnietych dotychczas kredytow i
pozyczek oraz wyemitowanych papieréw wartosciowych wraz z naleznymi odsetkami
oraz planowang przez Miasto emisjg obligacji na kwote 140 000 000 zt.

Zgodnie z art. 121 ust. 7 w zwigzku z art. 85 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. -
Przepisy wprowadzajgce ustawe o finansach publicznych (Dz. U. Nr 157, poz. 1241.
Nr 219, poz. 1706, z 2010 r. Nr 96, poz. 620, Nr 152, poz. 1020, Nr 161. poz. 1078). do
2013 roku obowigzujg wskazniki zadtuzenia, o ktérych mowa w art. 169 i art. 170
ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych, czyli wskazniki 15% i 60%.
Natomiast na podstawie przepisow z art. 121 ust. 2 ustawy - Przepisy wprowadzajgce
ustawe o finansach publicznych od 2014 r. bedzie obowigzywat indywidualny
wskaznik wyznaczajgcy dopuszczalny poziom zadluzenia (relacja wynikajgca z
przepisow art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych). Przy
obliczaniu ww. wskaznikow, stosuje sie wytgczenia, gdy dtug zaciggnieto w zwigzku z
umowg zawartg z podmiotem dysponujgcym srodkami pochodzgcymi z budzetu UE
lub z bezzwrotnej pomocy udzielonej przez panstwa EFTA.

W przedtozonej informaciji finansowej okreslono, obowigzujace w latach 2011 - 2013,
relacje dotyczace sptaty rat kredytow, pozyczek, wykupu papierow wartosciowych
wraz z naleznymi odsetkami oraz tgczng kwote diugu publicznego na koniec roku
budzetowego wynikajgce z przepiséw art. 169 i 170 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r.
o finansach publicznych, po uwzglednieniu wytgczen dotyczgcych kredytéw, pozyczek
zaciggnietych w zwigzku z umowg zawartg z podmiotem dysponujgcym Srodkami
pochodzgcymi z budzetu UE, z ktorej wynika, ze:

- fgczna kwota przypadajgcych do sptaty w danym roku budzetowym zobowigzan z
tytutu zaciggnietego diugu w latach 2011-2013 nie przekroczy 15% prognozowanych
dochodow budzetowych i wyniesie 5,81% w 2011 r., 5,39% w 2012 r. i 4.94% w 2013
r,

- taczna kwota dlugu publicznego w latach 2011 - 2013 nie przekroczy
60% prognozowanych dochodéw budzetowych i wyniesie 49,11% w 2011 r., 58,09%
w 2012 r.i58,31% w 2013 r.

Z symulacji wskaznikow sptat zadtuzenia obowigzujgcych od 2014 r. wynika, ze
poziom sptat zobowigzah Miasta w latach 2014 - 2031 bedzie ksztattowat sie ponizej




dopuszczalnego indywidualnego limitu sptat i tym samym spetnia warunki okreslone w
art. 243 cytowanej ustawy o finansach publicznych.

Z powyzszych wzgleddw, prognozowane przez Miasto Szczecin obcigzenie budzetu
emisjg obligacji, zgodnie z art. 169 i art. 170 wymienionej ustawy z dnia 30 czerwca
2005 r. o finansach publicznych oraz art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych, nalezy uzna¢ za dopuszczalne.

Na podstawie przedtozonej przez Prezydenta informacji finansowej sporzgdzonej na
okres sptaty tgcznej kwoty dtugu publicznego Miasta, uwzgledniajgcej zobowigzanie
wynikajgce z opiniowanej emisji obligacji uruchamianej na wyzej wymienionych
warunkach finansowych. Sktad Orzekajgcy pozytywnie zaopiniowat mozliwos¢ wykupu
obligaciji.

Réwnoczesnie wskazuje sie, ze przedstawione warunki regulowania zobowigzan
zostaly okreslone przy zatozeniu, ze w nastepnych latach zostang osiggniete
prognozowane przez Miasto dochody, a zadtuzenie nie wzro$nie w znaczgcy sposoéb.

Od opinii Sktadu Orzekajgcego, zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o regionalnych izbach

obrachunkowych, stuzy odwotanie do Kolegium Izby w terminie 14 dni od dnia
doreczenia niniejszej uchwaty.

Przewodniczgca Sktadu Orzekajgcego

Anna Suprynowicz



